ProPharm AG

®
pro Werderstr. 3
88348 Bad Saulgau
Tel.: 07581 200 7696
AKTIENGESELLSCHAFT

Fax: 07581 202 9157
office@propharm-ag.de

Einladung zur ordentlichen Hauptversammlung
der ProPharm AG mit Sitz in Bad Saulgau

Sehr geehrte Damen und Herren,

hiermit laden wir unsere Aktiondrinnen und Aktionare zur ordentlichen Hauptversammlung, stattfindend am

31. August 2026 um 11.00 Uhr

im Tagungsraum des Notariats Rieger, FriedrichstraBBe 6, 88348 Bad Saulgau
recht herzlich ein.

Die Hauptversammlung umfasst folgende Tagesordnungspunkte:

1. Vorlage des gebilligten und festgestellten Jahresabschlusses fiir das Geschéftsjahr 2025 zum 31.12.2025
sowie des Lageberichts fiir das Geschaftsjahr 2026 und des Berichts des Aufsichtsrats.

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss am 17. Juli 2026 gebilligt. Der
Jahresabschluss gilt damit nach § 172, Satz 1 des Aktiengesetzes als festgestellt. Eine Beschlussfassung
durch die Hauptversammlung entfallt daher. Der Jahresabschluss 2025, der Lagebericht des Vorstands und
der Bericht des Aufsichtsrats konnen von der Einberufung an in den Geschaftsraumen der ProPharm AG
zu den Ublichen Geschaftszeiten oder ansonsten unter www.propharm-ag.de/de/download eingesehen
werden. Gleiches gilt auch fiir den Vorschlag des Vorstandes zur Verwendung des Bilanzgewinns.

2. Beschlussfassung tiber die Verwendung des Bilanzgewinns.

Vorstand und Aufsichtsrat der ProPharm AG schlagen vor, den zum 31.Dezember 2025 ausgewiesenen
Bilanzgewinn der ProPharm AG fiir das Geschéftsjahr 2025 in Hohe von EUR 75.513,77 wie folgt zu
verwenden:

Ausschiittung einer Dividende von EUR 0,04

auf das dividendenberechtigte Grundkapital von
EUR 609.375 eingeteilt in 609.375 Stlickaktien
Vortrag auf neue Rechnung

EUR 24.375,00
EUR 51.138,77

Die Dividende ist am dritten auf den Hauptversammlungsbeschluss folgenden Geschéftstag zur Zahlung
fallig. Die Auszahlung ist daher fiir den 3. September 2026 vorgesehen.
3. Entlastung des Vorstands (§ 120 Abs. 1 AktG)
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, dem Vorstand Entlastung fiir das Geschaftsjahr 2025 zu erteilen.
4. Entlastung des Aufsichtsrats (§ 120 Abs. 1 AktG)

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Aufsichtsratsmitgliedern Entlastung fiir das Geschaftsjahr
2025 zu erteilen.

Vorstand: Claudius Gotz Gerichtsstand Bad Saulgau Volksbank Allgdu-Oberschwaben
Aufsichtsrat: AG Ulm HRB 728182 Kto. 33256004, BLZ 650 910 40
Peter Selbherr (Vors.) USt.ID: DE 242 211 461 DE24650910400033256004
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5. Beschlussfassung iiber die Ermachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien gemaR § 71
Abs. 1 Nr. 8 AktG sowie zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre sowie Ermachtigung zur
Einziehung erworbener eigener Aktien und Kapitalherabsetzung

Um der Gesellschaft in Zukunft die Moglichkeit zu eréffnen, eigene Aktien zu erwerben und zu verwenden,
soll Giber eine Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien fir einen Zeitraum von flinf Jahren ein Beschluss
gefasst werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, zu beschlieRen:

a) Der Vorstand wird ermachtigt, gemals § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG eigene Aktien zu jedem zuldssigen Zweck
im Rahmen der gesetzlichen Beschrankungen und nach MalRRgabe der folgenden Bestimmungen zu
erwerben. Diese Ermachtigung gilt bis zum 30.08.2031. Sie ist insgesamt auf einen Anteil von 10 % des
im Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung oder — falls dieser Wert geringer ist — des
zum Zeitpunkt der Auslibung der Ermachtigung bestehenden Grundkapitals beschrankt. Auf die
erworbenen Aktien diirfen zusammen mit anderen eigenen Aktien, die sich im Besitz der Gesellschaft
befinden oder ihr nach den §§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als 10 % des
Grundkapitals entfallen. Die Ermachtigung darf nicht zum Zweck des Handels in eigenen Aktien
ausgenutzt werden.

b) Der Erwerb erfolgt nach Wahl des Vorstands mittels eines an (i) samtliche Aktionare gerichteten (ggf.
offentlichen) Kaufangebots, (ii) mittels einer an alle Aktiondre gerichteten (ggf. offentlichen)
Aufforderung zur Abgabe eines Verkaufsangebots oder (iii) mittels eines individuell ausgehandelten
Rickerwerbs.

aa) Erfolgt der Erwerb (ber ein (6ffentliches) Kaufangebot, diirfen der gebotene Kaufpreis oder die
Grenzwerte der Kaufpreisspanne je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den Wert einer Aktie zum
Zeitpunkt des Kaufangebots, welcher (iber eine hierfiir durchgefiihrte Unternehmensbewertung
ermittelt wird, um nicht mehr als 10 % Uber- oder unterschreiten. Ergeben sich nach der
Veroffentlichung eines  Kaufangebots erhebliche Verdnderungen  hinsichtlich der
Unternehmensbewertung, so kann das Angebot angepasst werden. In diesem Fall wird auf eine
angepasste Unternehmensbewertung abgestellt. Das Kaufangebot kann eine Annahmefrist und
weitere Bedingungen vorsehen. Sofern bei einem 6ffentlichen Kaufangebot das Volumen der
angebotenen Aktien das vorhandene Riickkaufvolumen (berschreitet, kann unter insoweit
partiellem Ausschluss eines eventuellen Andienungsrechts der Erwerb nach dem Verhaltnis der
angedienten Aktien (Andienungsquoten) statt nach dem Verhaltnis der Beteiligung der
andienenden Aktionare an der Gesellschaft (Beteiligungsquote) erfolgen. Darlber hinaus kénnen
unter insoweit partiellem Ausschluss eines eventuellen Andienungsrechts eine bevorrechtigte
Annahme geringerer Stlickzahlen bis zu 100 Stlick angedienter Aktien je Aktionar sowie zur
Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien eine Rundung nach kaufmannischen
Gesichtspunkten vorgesehen werden.

bb) Erfolgt der Erwerb mittels einer an alle Aktionare gerichteten (6ffentlichen) Aufforderung zur
Abgabe eines Verkaufsangebots, legt die Gesellschaft eine Kaufpreisspanne je Aktie fest,
innerhalb derer Verkaufsangebote abgegeben werden konnen. Fir Mindest- und den
Hochstbetrag, den die untere und die obere Grenze der Spanne nicht unter- bzw. lGberschreiten
darf, gilt Absatz Ziffer 5 lit. b) aa) sinngemaR; malRgebend ist der Tag des Kaufangebots (dessen
Vero6ffentlichung). Die Aufforderung kann eine Angebotsfrist, Bedingungen sowie die Mdglichkeit
vorsehen, die Kaufpreisspanne wahrend der Angebotsfrist anzupassen, wenn sich nach der
Veroffentlichung der Aufforderung wahrend der Angebotsfrist erhebliche Veranderungen
hinsichtlich der Unternehmensbewertung ergeben. Bei der Annahme wird aus den vorliegenden
Verkaufsangeboten der endgiiltige Kaufpreis ermittelt. Das Volumen der Annahme kann begrenzt
werden. Sofern von mehreren Verkaufsangeboten wegen der Volumenbegrenzung nicht
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samtliche Angebote angenommen werden kénnen, kann unter insoweit partiellem Ausschluss
eines eventuellen Andienungsrechts der Erwerb nach dem Verhaltnis der Andienungsquoten statt
nach Beteiligungsquoten erfolgen. Darliber hinaus kénnen unter insoweit partiellem Ausschluss
eines eventuellen Andienungsrechts eine bevorrechtigte Annahme geringerer Stiickzahlen bis zu
100 Stiick angedienter Aktien je Aktiondr sowie zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von
Aktien eine Rundung nach kaufmannischen Grundsatzen vorgesehen werden.

cc) Der Erwerb kann schlielich freihdndig, das heiRt anders als in den beiden vorstehenden
Varianten dargestellt, erfolgen. Dabei ist insbesondere ein unmittelbarer Paketerwerb von einem
Aktionar oder mehreren Aktiondren zugelassen, wobei jeder Aktionar fir sich zum Zeitpunkt der
Abgabe des Kaufangebots durch die Gesellschaft mit mindestens 3 % am Grundkapital beteiligt
sein muss. In diesem Fall darf aus Grinden der Gleichbehandlung der Aktionare der von der
Gesellschaft gezahlte Gegenwert je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den Wert einer Aktie zum
Zeitpunkt des Kaufangebots, welcher (iber eine hierfiir durchgefiihrte Unternehmensbewertung
ermittelt wird, um nicht mehr als 10 % (ber- oder unterschreiten. Ein Erwerb unmittelbar von
individuellen abgabewilligen Aktionaren ist nur zuldssig, wenn der Erwerb auf diesem Wege
Zwecken dient, die im vorrangigen Interesse der Gesellschaft liegen und der Erwerb auf diesem
Wege geeignet und erforderlich ist, um diese Zwecke zu erreichen.

Der Vorstand wird ermdachtigt, Aktien der Gesellschaft, die aufgrund dieser Ermachtigung erworben
wurden, zu jedem gesetzlich zugelassenen Zweck, insbesondere auch zu den folgenden Zwecken zu
verwenden:

aa) Die auf Grund der vorstehenden Erméachtigung erworbenen Aktien kdnnen eingezogen werden,
ohne dass die Einziehung oder deren Durchfiihrung eines weiteren
Hauptversammlungsbeschlusses bedarf. Die Einziehung kann auf einen Teil der erworbenen
Aktien beschrinkt werden. Die Einziehung kann auch mit einer Kapitalherabsetzung verbunden
werden; in diesem Fall ist der Vorstand ermachtigt, das Grundkapital um den auf die
eingezogenen Aktien entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals herabzusetzen und die
Angabe der Zahl der Aktien und des Grundkapitals in der Satzung entsprechend anzupassen.

bb) Die auf Grund der vorstehenden Erméachtigung erworbenen Aktien kdnnen auch in anderer Weise
als Uber ein Angebot an alle Aktiondre, auch im Wege der Aufforderung zur Abgabe von
Angeboten, zu veraullern, verduBert werden, sofern die VerduBerung gegen Barzahlung und zu
einem Preis erfolgt, der — ermittelt auf der Basis einer Unternehmensbewertung —den Wert einer
Aktie der Gesellschaft gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der VerduRerung nicht wesentlich
unterschreitet. In diesem Fall darf die Anzahl der zu verduBernden Aktien die Grenze von 10 %
des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung liber diese Ermachtigung oder —
falls der Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt ihrer Ausnutzung bestehenden Grundkapitals
insgesamt nicht Ubersteigen. Sofern wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zu ihrer
Ausnutzung von anderen Ermachtigungen zur Ausgabe oder zur VerdulRerung von Aktien der
Gesellschaft oder zu Ausgabe von Rechten, die den Bezug von Aktien der Gesellschaft ermoglichen
oder zu ihm verpflichten, Gebrauch gemacht und dabei das Bezugsrecht gemaR oder
entsprechend § 186 Abs. 3 S. 4 AktG ausgeschlossen wird, ist dies auf die vorstehend genannte
10 %-Grenze anzurechnen.

cc) Die auf Grund der vorstehenden Ermachtigung erworbenen Aktien kénnen gegen Sachleistung
veraullert werden, insbesondere konnen sie Dritten im Rahmen von
Unternehmenszusammenschliissen oder beim Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen
oder Beteiligungen an Unternehmen, einschliellich der Erh6hung bestehenden Anteilsbesitzes,
angeboten oder gewdhrt werden, sowie zum Erwerb von sonstigen Vermdgensgegenstanden.
Gegebenenfalls kommt auch eine Einbringung der Beteiligung in verbundene Unternehmen der
Gesellschaft in Betracht.
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dd) Die auf Grund der vorstehenden Ermachtigung erworbenen Aktien kdnnen Personen, die in einem
Anstellungsverhaltnis zu der Gesellschaft oder zu einem mit der Gesellschaft im Sinne der §§ 15 ff.
AktG verbundenen Unternehmen im Inland und Ausland stehen oder standen, angeboten,
zugesagt und Ubertragen werden. Die Ausgabe erfolgt zu einem von der Gesellschaft
festzulegenden Entgelt oder ohne weiteres Entgelt. Mit den Erwerbern sind Mindesthaltefristen
von mindestens einem Jahr sowie die Verpflichtung zur Rickiibertragung der Aktien fiir den Fall
zu vereinbaren, dass der Begiinstigte nicht fir die gesamte Dauer der Haltefrist oder einer
vereinbarten anderweitigen Frist in einem Anstellungsverhaltnis mit der Gesellschaft oder einem
mit ihr verbundenen Unternehmen, steht. Es kdnnen weitere die ausgegebenen Aktien
betreffende Beschrankungen vereinbart werden. Sofern die eigenen Aktien im Rahmen eines
Aktienoptionsprogramms angeboten werden, betragt die Wartefrist vier Jahre. Die eigenen
Aktien diirfen den Erwerbsberechtigten auch zur Erflllung von Dividendenanspriichen aus Aktien
der Gesellschaft zugesagt und Gbertragen werden.

d) Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, aufgrund dieser Ermachtigung erworbene eigene Aktien, anstelle der
Ausnutzung eines bedingten Kapitals der Gesellschaft, zur Bedienung von Rechten auf den Erwerb oder
Pflichten zum Erwerb von Aktien der Gesellschaft zu verwenden, die Mitgliedern des Vorstands der
Gesellschaft als variable  Verglitungskomponente, insbesondere im Rahmen von
Aktienoptionsprogrammen, eingerdumt wurden oder werden.

e) Die Erméachtigungen unter Ziffer 5 lit. ¢) und lit. d) erfassen auch die Verwendung von Aktien der
Gesellschaft, die aufgrund von § 71d Satz 5 AktG erworben wurden.

f) Die vorstehenden Erméachtigungen kdnnen einmal oder mehrmals, ganz oder in Teilen, einzeln oder
gemeinsam, die Erméachtigungen unter Ziffer 5 lit. c) cc) bis dd) konnen auch durch abhangige oder im
Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehende Unternehmen oder auf deren Rechnung oder auf Rechnung
der Gesellschaft handelnde Dritte ausgenutzt werden.

g) Das Bezugsrecht der Aktiondre auf diese eigenen Aktien wird insoweit ausgeschlossen, wie diese
Aktien gemaR den vorstehenden Ermachtigungen unter Ziffer 5 lit. c) bb) bis dd) und lit. d) verwendet
werden oder soweit dies, fir den Fall der VerdauRerung eigener Aktien an alle Aktionare, erforderlich
ist, um Spitzenbetrage auszuschliefen. Von den vorstehenden Ermachtigungen zum Ausschluss des
Bezugsrechts darf nur in einem solchen Umfang Gebrauch gemacht werden, dass der anteilige Betrag
der insgesamt bezugsrechtsfrei verwendeten Aktien weder im Zeitpunkt der Beschlussfassung der
Hauptversammlung noch im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermachtigungen 10 % des Grundkapitals
Uberschreitet. Sofern wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung zur Verwendung eigener Aktien von
anderen Ermadachtigungen zur Ausgabe oder zur VerdaulRerung von Aktien der Gesellschaft oder zur
Ausgabe von Rechten, die den Bezug von Aktien der Gesellschaft ermdglichen oder zu ihm verpflichten,
Gebrauch gemacht und dabei das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, ist dies auf die vorstehend
genannte Grenze anzurechnen. Ein etwaiges Andienungsrecht der Aktionare fir den Fall, dass bei
einem Kaufangebot bzw. der 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten die Anzahl
der angedienten bzw. der angebotenen Aktien das vorgesehene Riickkaufvolumen Gbersteigt und die
Annahme nach Quoten erfolgt, wird gemaR Ziffer 5 lit. b) aa), bb) im Hinblick auf die bevorrechtigte
Annahme von geringeren Aktienstiickzahlen von bis zu 100 Aktien pro andienendem Aktionar insofern
ausgeschlossen, wie dies zur technischen Abwicklung bzw. zur Vermeidung unwirtschaftlicher
Restbestande erforderlich ist.
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Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung (zu Punkt 5 der Tagesordnung) gemaR §§ 71 Abs. 1 Nr. 8,
186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Nachstehend erstattet der Vorstand einen Bericht zu der unter Tagesordnungspunkt 5 dieser Einladung
vorgeschlagenen Erméachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien mit der Moglichkeit zum
Ausschluss des Andienungsrechts sowie des Bezugsrechts gemafll §§ 71 Abs. 1 Nr. 8, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG:

Um zukiinftig in der Lage zu sein, im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare eigene Aktien erwerben
und verwenden zu kénnen, schlagen der Vorstand und der Aufsichtsrat unter Tagesordnungspunkt 5 der
Hauptversammlung vor, eine Erméachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien zu erteilen. Um
ein groBtmogliches Mal? an Flexibilitat im Umgang mit eigenen Aktien zu gewahrleisten, soll die Erméachtigung
flr einen Zeitraum von finf Jahren, also bis zum 30. August 2031, erteilt werden.

Der Erwerb eigener Aktien kann mittels eines an (i) samtliche Aktiondre gerichteten (ggf. o6ffentlichen)
Kaufangebots (ii) mittels einer an alle Aktionare gerichteten (ggf. 6ffentlichen) Aufforderung zur Abgabe eines
Verkaufsangebots oder (iii) mittels eines individuell ausgehandelten Riickerwerbs erfolgen. In jedem Fall wird
der Vorstand beim Erwerb eigener Aktien den aktienrechtlichen Grundsatz der Gleichbehandlung aller
Aktiondre nach § 53a AktG wahren.

Im Fall des Erwerbs im Wege eines offentlichen Kaufangebots bzw. mittels 6ffentlicher Aufforderung zur
Abgabe von Verkaufsangeboten diirfen der gebotene Kaufpreis oder die Grenzwerte der Kaufpreisspanne je
Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den Wert einer Aktie zum Zeitpunkt des Kaufangebots, welcher Gber eine
hierfir durchgefiihrte Unternehmensbewertung ermittelt wird, um nicht mehr als 10% U{iber- oder
unterschreiten. Ergeben sich nach der Veroffentlichung eines Kaufangebots erhebliche Verdnderungen
hinsichtlich der Unternehmensbewertung, so kann das Angebot angepasst werden. Das Kaufangebot bzw. die
Aufforderung zur Abgabe eines solchen Verkaufsangebots kann weitere Bedingungen vorsehen.

Sofern im Fall eines offentlichen Kaufangebots oder im Fall einer Aufforderung zur Abgabe von
Verkaufsofferten die Anzahl der angedienten bzw. der angebotenen Aktien das vorgesehene Riickkaufvolumen
Ubersteigt, kann unter insoweit partiellem Ausschluss eines eventuellen Andienungsrechts der Erwerb nach
dem Verhiltnis der Andienungsquoten statt nach Beteiligungsquoten erfolgen. Darliber hinaus kdnnen unter
insoweit partiellem Ausschluss eines eventuellen Andienungsrechts eine bevorrechtigte Annahme geringerer
Sttickzahlen bis zu 100 Stiick angedienter Aktien je Aktionar sowie zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile
von Aktien eine Rundung nach kaufméannischen Grundsatzen vorgesehen werden. Diese Moglichkeit dient zum
einen dazu, kleine, in der Regel unwirtschaftliche Restbestande und eine damit moglicherweise einhergehende
faktische Benachteiligung von Kleinaktionaren zu vermeiden. Sie dient zum anderen auch der Vereinfachung
der technischen Abwicklung des Erwerbsverfahrens. SchlieBlich soll in allen Fallen eine Rundung nach
kaufmannischen Grundsatzen zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien vorgesehen werden
kdnnen. Insoweit kénnen namentlich die Erwerbsquote und/oder die Anzahl der vom einzelnen andienenden
Aktionar zu erwerbenden Aktien kaufmannisch so gerundet werden, wie es erforderlich ist, um den Erwerb
ganzer Aktien abwicklungstechnisch darzustellen. In den vorgenannten Fallen ist der Ausschluss eines
etwaigen weitergehenden Andienungsrechts erforderlich und nach Uberzeugung des Vorstands aus den
genannten Griinden gerechtfertigt sowie gegeniiber den Aktionaren angemessen.

Ferner soll ein freihandiger Erwerb, d.h. ein verhandelter Erwerb mit einem oder mehreren Aktionaren (sog.
Negotiated Purchase), grundsatzlich moglich sein. Die Moglichkeit des freihdndigen Erwerbs erweitert in
betrachtlichem Male den Spielraum der Gesellschaft, am Markt angebotene Aktienpakete flexibel zu
erwerben, ohne das mit diesem Instrument negative Effekte fiir die anderen Aktiondre verbunden waren.
Denn bei einem solchen freihdndigen Erwerb miissen nach dem Beschlussvorschlag von Vorstand und
Aufsichtsrat hinsichtlich des Erwerbspreises die gleichen Vorgaben wie bei einem Erwerb (iber ein 6ffentliches
Kaufangebot bzw. mittels 6ffentlicher Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten eingehalten werden.

Die aufgrund dieses Ermachtigungsbeschlusses erworbenen eigenen Aktien diirfen zu allen gesetzlich
zugelassenen Zwecken verwendet werden, insbesondere auch zu den folgenden Zwecken:

Die Gesellschaft kann die eigenen Aktien im Wege eines an alle Aktionare gerichteten Angebots wieder
veraullern. In diesem Fall bleibt das Bezugsrecht der Aktionare gewahrt.
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Die vorgeschlagene Erméachtigung berechtigt den Vorstand in Ubereinstimmung mit der ganz tiblichen Praxis,
die zurlickerworbenen eigenen Aktien ohne weiteren Beschluss der Hauptversammlung ganz oder teilweise
einzuziehen. Dabei soll die Einziehung sowohl dergestalt moglich sein, dass bei Einziehung das Grundkapital
herabgesetzt wird, als auch ohne eine solche Kapitalherabsetzung durch reine Einziehung der Aktien unter
gleichzeitiger Erhéhung des auf die verbleibenden Aktien entfallenden anteiligen Betrages des Grundkapitals.
Die Rechte der Aktiondre werden in keinem der beiden vorgenannten Falle beeintrachtigt.

Darliber hinaus sollen eigene Aktien aber auch zu weiteren Zwecken verwendet werden kénnen, die rechtlich
einen Ausschluss des Bezugsrechts notwendig machen:

Der Vorstand soll aufgrund der Ermachtigung in die Lage versetzt werden, eigene Aktien der Gesellschaft auch
in anderer Weise als durch ein Angebot an alle Aktionadre gegen Barzahlung unter Ausschluss des Bezugsrechts
zu verauRern. Die Gesellschaft wird dadurch in die Lage versetzt, schnell und flexibel auf ginstige
Marktsituationen zu reagieren zu koénnen. Auflerdem konnen durch die VeraduRerung von Aktien,
beispielsweise an institutionelle Anleger, zusatzliche in- und auslandische Investoren gewonnen werden. Um
dem Gedanken des Verwdsserungsschutzes der Aktiondre angemessen Rechnung zu tragen, setzt diese
Verwendungsmoglichkeit entsprechend der Regelung des § 186 Abs. 3 S. 4 AktG voraus, dass die eigenen
Aktien nur zu einem Preis verdufBert werden dirfen, der — ermittelt auf der Basis einer
Unternehmensbewertung — den Wert einer Aktie der Gesellschaft gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der
VerduRerung nicht wesentlich unterschreitet. Die endgliltige Festlegung des VerdauRerungspreises erfolgt
dabei unmittelbar vor der VerdulRerung selbst. Zudem ist das zulassige VeradufSerungsvolumen in diesem Fall
auf 10 % des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens oder — falls dieser Wert geringer sein sollte — zum Zeitpunkt
der Ausiibung der Ermachtigung bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft beschrankt. Zur Wahrung des
Verwasserungsschutzes verringert sich dieses Ermachtigungsvolumen, soweit wahrend der Laufzeit der
Ermachtigung von anderen Ermachtigungen zur Ausgabe oder zur VerduRerung von Aktien der Gesellschaft
oder zur Ausgabe von Rechten, die den Bezug von Aktien der Gesellschaft ermdglichen oder zu ihm
verpflichten, Gebrauch gemacht und dabei das Bezugsrecht gemal oder entsprechend § 186 Abs. 3 S. 4 AktG
ausgeschlossen wird.

Das Bezugsrecht der Aktionare soll zudem ausgeschlossen sein, soweit der Vorstand die zuriickerworbenen
Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats gegen Sachleistung verauRert, anbietet oder gewahrt, insbesondere
im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen oder beim Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen, einschlieBlich der Erhéhung bestehenden
Anteilsbesitzes, sowie zum Erwerb von sonstigen Vermdgensgegenstanden.

Die Praxis zeigt, dass als Gegenleistung flr attraktive Akquisitionsobjekte hadufig die Verschaffung von Aktien
der erwerbenden Gesellschaft verlangt wird. Aus diesem Grunde soll der Gesellschaft die Moglichkeit eroffnet
werden, eigene Aktien zur Verfligung zu haben, um diese in geeigneten Einzelfdllen als Gegenleistung im
Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen oder beim Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen
oder Beteiligungen an Unternehmen anbieten zu kdnnen. Die Moglichkeit, eigene Aktien anstelle oder
zusatzlich zu einer Geldzahlung als Gegenleistung bei einem Unternehmenserwerb anbieten zu kénnen, kann
einen Vorteil beim Wettbewerb um attraktive Erwerbsobjekte schaffen und erlaubt die liquiditdtsschonende
Durchfiihrung von Unternehmenserwerben. Solche Entscheidungen miissen typischerweise sehr kurzfristig
getroffen werden. Die vorgeschlagene Erméachtigung soll der Gesellschaft den notwendigen Spielraum geben,
sich bietende Gelegenheiten zu Akquisitionen und Unternehmenszusammenschlissen flexibel ausnutzen zu
kénnen, ohne zuvor durch Einberufung einer Hauptversammlung eine Kapitalerhhung durchzufiihren. Zu
diesem Zweck ist es erforderlich, dass der Vorstand zur Gewahrung eigener Aktien unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats erméachtigt wird. Der Vorstand wird jeweils im
Einzelfall prifen, ob er von der erbetenen Ermachtigung zur Verwendung eigener Aktien unter
Bezugsrechtsausschluss Gebrauch machen soll, wenn sich Moglichkeiten zu
Unternehmenszusammenschliissen oder zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder
Beteiligungen an Unternehmen konkretisieren. Er wird die Ermachtigung nur dann ausnutzen, wenn er zu der
Uberzeugung gelangt, dass die WiederverduRerung oder Uberlassung von eigenen Aktien zum Zwecke des
Unternehmenserwerbs und der damit verbundene Bezugsrechtsausschluss auch unter Berlicksichtigung der
Interessen der Aktiondre im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt. Der Vorstand wird dabei
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insbesondere auch sicherstellen, dass bei der Festlegung der Bewertungsrelation die Interessen der Aktionare
gewahrt bleiben. Der Aufsichtsrat wird die erforderliche Zustimmung zur Ausnutzung dieser Ermachtigung zur
Verwendung eigener Aktien unter Bezugsrechtsausschluss nur erteilen, wenn er ebenfalls zu dieser
Uberzeugung gelangt. Insbesondere stellt diese Méglichkeit der Verwendung eine sinnvolle Alternative zur
Gewdhrung neuer Aktien aus genehmigtem Kapital gegen Ubertragung von Sacheinlagen dar. Es liegt im
Interesse der Gesellschaft, Gber die Moglichkeit der Ausgabe neuer Aktien im Rahmen genehmigten Kapitals
auch eigene Aktien erwerben zu kénnen und gegen Ubertragung von Sacheinlagen ausgeben zu kénnen, denn
auf diese Weise erhilt die Gesellschaft weiteren Spielraum, um sich bietende Gelegenheiten zu Akquisitionen
und Unternehmenszusammenschliissen flexibel ausnutzen zu kénnen.

Die eigenen Aktien sollen von der Gesellschaft weiterhin als Belegschaftsaktien an Arbeitnehmer der
Gesellschaft oder Arbeitnehmer der mit ihr im Sinne der §§ 15 ff. AktG verbundenen Unternehmen
ausgegeben werden kdnnen. Die Ausgabe von Aktien an diesen Personenkreis starkt die Identifikation der
Berechtigten mit der Gesellschaft und die Eigentiimerkultur im Unternehmen. Dies liegt auch im Interesse des
Unternehmens. Gleiches gilt fiir den bei dieser Verwendung erforderlichen Bezugsrechtsausschluss. Soweit
diesen Personen die Aktien im Rahmen eines Aktienoptionsprogramms angeboten werden, gilt eine Wartefrist
von vier Jahren. Hierzu ist jeweils der Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare erforderlich.

Auch zugunsten der Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft soll weiterhin die vorgenannte Mdglichkeit
bestehen, eigene Aktien zur Bedienung von langfristigen aktienbasierten Vergiitungsbestandteilen unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre zu verwenden. Um der aktienrechtlichen Kompetenzverteilung
angemessen Rechnung zu tragen, ist Adressat dieser Ermachtigung zur Verwendung eigener Aktien jedoch
nicht der Vorstand, sondern der Aufsichtsrat der Gesellschaft.

Der Vorstand soll schlieflich berechtigt sein, bei VerdauBerung der eigenen Aktien im Rahmen eines
Verkaufsangebots an die Aktiondre der Gesellschaft das Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des
Aufsichtsrats fir Spitzenbetrage auszuschliefen. Der Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetradge ist
erforderlich, um eine Abgabe erworbener eigener Aktien im Wege eines Verkaufsangebots an die Aktionare
technisch durchfiihrbar zu machen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen
eigenen Aktien werden in sonstiger Weise bestmdglich fir die Gesellschaft verwertet.

Die Ermachtigung gilt mit der MaRgabe, dass die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemall § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG begebenen Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht liberschreiten diirfen, und zwar weder im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermachtigung. Bei der Berechnung der
10 %-Grenze ist auRerdem der anteilige Betrag am Grundkapital abzusetzen, der auf Aktien entfdllt, die
wahrend der Laufzeit dieser Ermaéchtigung durch Kapitalerhohungen unter Bezugsrechtsausschluss
ausgegeben werden. Dabei diirfen die Aktien nur zu einem Preis verauRert werden, der den maRgeblichen,
durch die Unternehmensbewertung ermittelten Wert nicht wesentlich unterschreitet. Der Vorstand wird von
der auf § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG gestiitzten Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss bei der VerduBerung
eigener Aktien nur in der Weise Gebrauch machen, dass — unter Einbeziehung bereits bestehender
Ermachtigungen zur Ausgabe von Aktien unter Bezugsrechtsauschluss — die in § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
vorgesehene Grenze von insgesamt hochstens 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft nicht (iberschritten
wird.

Von den vorstehend aufgefiihrten Verwendungsmoglichkeiten kann nicht nur hinsichtlich solcher eigenen
Aktien der Gesellschaft Gebrauch gemacht werden, die aufgrund dieses Ermachtigungsbeschlusses erworben
wurden, sondern es sind insoweit auch solche Aktien der Gesellschaft erfasst, die nach § 71d Satz 5 AktG
erworben wurden. Auf diese Weise wird im Interesse der Gesellschaft vorsorglich zusatzliche Flexibilitdt auch
im Hinblick auf die Verwendung solcher eigenen Aktien, die durch Tochterunternehmen oder fiir Rechnung
der Gesellschaft oder ihrer Tochterunternehmen handelnde Dritte erworben wurden, nach MaRgabe dieses
Ermachtigungsbeschlusses geschaffen.

Der Vorstand wird die Hauptversammlung liber jede Ausnutzung aus dieser neuen Ermachtigung unterrichten.

ProPharm AG
Der Vorstand
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Wir weisen darauf hin, dass die Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austibung des
Stimmrechts von Aktiondren bis zum Ablauf des 24.08.2026 (24:00 Uhr) bei dem Vorstand der Gesellschaft
anzumelden ist. Der Nachweis des Aktienbesitzes ist durch Bestdtigung des depotfiihrenden Instituts in
Textform gemall § 126 b BGB zu erbringen und muss in deutscher oder englischer Sprache verfasst sein. Der
Nachweis hat sich auf den Beginn des einundzwanzigsten Tages vor der Hauptversammlung, also auf den
Beginn des 10.08.2026 (0:00 Uhr), zu beziehen.

Die Anmeldung und der Nachweis des Aktienbesitzes missen der Gesellschaft bis spatestens zum Ablauf des
24.08.2026 (24:00 Uhr) unter der folgenden Adresse zugehen:

ProPharm AG, Werderstr 3, 88348 Bad Saulgau
oder per Fax an: 07581 202 9157 bzw. per E-Mail an:  office@propharm-ag.de

Nach Anforderung werden von der Gesellschaft gegen fristgerechte Einreichung des Nachweises des
Aktienbesitzes Eintrittskarten ausgestellt, die zur Teilnahme an der Hauptversammlung berechtigen. Zur Form
des Nachweises tiber den Aktienbesitz verweisen wir auf § 9 der Satzung in der aktuellen Fassung. Aktionare
kénnen sich auch durch einen Bevollmachtigten vertreten lassen und ihr Stimmrecht durch den
Bevollmachtigten ausiiben lassen. Auch dann sind eine fristgemaRe Anmeldung und der Nachweis des
Anteilsbesitzes erforderlich. Die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis der Bevollmachtigung
gegeniber der Gesellschaft bedirfen der Textform. Aktiondre kdnnen fir die Erteilung der Vollmacht das
Vollmachtsformular benutzen, das sie zusammen mit der Anmeldebestatigung erhalten; moglich ist aber auch,
dass Aktionare eine gesonderte Vollmacht in Textform ausstellen. Dariber hinaus kann ein Formular auch im
Internet unter www.propharm-ag.de/de/download abgerufen und unter den o.g. Kontaktdaten angefordert
werden. Sie haben hierbei die Moglichkeit, die Auslibung lhres Stimmrechts vollstandig lhrem
Bevollmachtigten zu Uberlassen oder aber ihn gemaf der Vollmacht zu dem Tagesordnungspunkt
weisungsgebunden abstimmen zu lassen. Soweit Sie sich kurzfristig dazu entschlieBen sollten, sich bei der
Hauptversammlung vertreten zu lassen, muss die Vollmacht von dem Bevollmachtigten im Original bei der
Hauptversammlung vorgelegt werden.

Bitte bringen Sie in jedem Fall lhren glltigen Personalausweis oder Reisepass mit, da gegebenenfalls
Beurkundungen durchgefiihrt werden, die eine Legitimation erforderlich machen kénnten.

Mit freundlichen GrifRen
ProPharm AG

Claudius M. Goetz

DATENSCHUTZHINWEISE: Die ProPharm AG verarbeitet personenbezogene Daten: Kontaktdaten (z.B. Anschrift, E-Mail-Adresse sowie
gegebenenfalls den Namen des vom jeweiligen Aktionadr bevollméchtigten Aktionarsvertreters), personliche Daten (z.B. Name,
Geburtsdatum), Informationen tber die Aktien (z.B. Aktienanzahl) und Verwaltungsdaten (z.B. Nummer der Eintrittskarte) auf
Grundlage der geltenden Datenschutzgesetze, um Aktiondren die Ausilibung ihrer Rechte im Rahmen der Hauptversammlung der
ProPharm AG zu ermoglichen. Die Verarbeitung von personenbezogenen Daten ist flir die Teilnahme an der Hauptversammlung der
ProPharm AG zwingend erforderlich. Personenbezogene Daten der Aktiondre werden zum Zwecke der Anmeldung zur
Hauptversammlung, zur Erstellung des Teilnehmerverzeichnisses und der Stimmrechtsbégen, zur Erstellung der Niederschrift tGiber
den Verlauf der Hauptversammlung sowie der Erfiillung aktiengesetzlicher Pflichten der Gesellschaft nach Durchfiihrung der
Hauptversammlung verarbeitet. AuRerdem erfolgt eine Ubermittlung personenbezogener Daten an Dritte im Rahmen einer
Bekanntmachung von Aktiondrsverlangen auf Ergdnzung der Tagesordnung sowie von Gegenantragen und Wahlvorschlagen. Fir die
Verarbeitung von personenbezogenen Daten ist die ProPharm AG die verantwortliche Stelle; Rechtsgrundlage fiir die Verarbeitung ist
Art. 6 (1) c) Datenschutz-Grundverordnung. Die ProPharm AG speichert, vorbehaltlich nach der Hauptversammlung in Kraft tretender
gesetzlicher Vorschriften, die personenbezogenen Daten aufgrund gegenwartiger gesetzlicher Aufbewahrungspflichten fiir einen
Zeitraum von zehn Jahren, beginnend mit dem Ende des Jahres, in dem die Hauptversammlung stattfand. Im Einzelfall kann es zu
einer langeren Speicherung der personenbezogenen Daten kommen, wenn die weitere Verarbeitung der Daten noch zur Bearbeitung
von Antragen, Entscheidungen oder rechtlichen Verfahren in Bezug auf die Hauptversammlung notwendig ist. Es besteht ein
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jederzeitiges Auskunfts-, Berichtigungs-, Einschrankungs-, Widerspruchs- und Léschungsrecht beziglich der Verarbeitung von
personenbezogenen Daten sowie ein Recht auf Datenlbertragung nach Kapitel lll der Datenschutz-Grundverordnung. Diese Rechte

konnen gegeniiber der ProPharm AG unentgeltlich tiber die E-Mail-Adresse office@propharm-ag.de oder (iber die oben angegebenen
Kontaktdaten geltend gemacht werden
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